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S0 deliniorme

Este documento ha sido preparado para la junta de accionista de CTl S.A. de acuerdo a nuestra propuesta y esta bajo todos los términos y condiciones de ese
acuerdo.

El presente informe fue preparado para ser usado en el marco de lo establecido en el Articulo N°147 de la Ley de Sociedades Anénimas.

m © 2018 KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG
afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



KPMG

Senores
Accionistas
CTI S.A.
Presente

Santiago, 29 de noviembre de 2018

De nuestra consideracion:

Este informe provee las conclusiones de KPMG y ha sido preparado de acuerdo con nuestra propuesta de servicios para CTl S.A. (en adelante el "Cliente” o 'la
Compania” indistintamente) para realizar el andlisis de las condiciones, efectos y potencial impacto para los accionistas de CTl S.A. de las operaciones
contempladas dentro de la potencial reestructuracion societaria, que involucra a las sociedades CTl S.A., Electrolux Chile S.A., Central de Servicios Técnicos
Limitada, Somela S.A. e Importadora y Exportadora CTI Iquique Limitada, y que correspondan a operaciones con partes relacionadas en el marco del Articulo
N°147 de la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento.

La informacién utilizada para este reporte no ha sido verificada por KPMG, ni se ha aplicado una auditoria a los registros contables de las empresas antes
mencionadas. Hemos considerado y confiado en la informacién provista, la cual entendemos es fiable, completa y no ha sido manipulada por el cliente.

Este documento ha sido solicitado por CTl S.A. como una evaluacién independiente en los términos establecidos en nuestra propuesta.
Este informe sélo puede ser publicado y dado a conocer en forma integra.

Saluda atentamente,

KPMG Ltda.

Christian Rojas
Managing Director de Deal Advisory
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La administraciéon de CTI S.A.

Central de Servicios Técnicos Limitada

CTIS.A.

Importadora y Exportadora CTI Iquique Limitada

Electrolux Chile S.A.

Miles de Pesos Chilenos

Somela S.A.

Weighted Average Cost of Capital (Costo Medio Ponderado de Capital)
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CONTEXTO

niroduccion

CTI es una compafia industrial manufacturera de productos de linea blanca, dentro de los cuales esta la fabricacién de refrigeradores, cocinas,
lavadoras de ropa, entre otros. CTl es parte del Grupo Electrolux desde 2011, cuando toma control de la sociedad.

La Administracion de CTl S.A. nos ha manifestado la intencién del Grupo Electrolux de llevar a cabo una serie de transacciones con el objetivo de
modificar y simplificar su estructura societaria actual. Algunas de las iniciativas involucran a CTI, sociedad anénima abierta, y constituyen
operaciones con partes relacionadas de acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades anénimas, por lo cual se nos ha solicitado la asistencia en
la elaboracién de un informe con el anélisis de las transacciones planificadas, segun el detalle:

1. Aporte de la inversién que Inversiones Infinity SpA mantiene en Electrolux Chile S.A. a CTl S.A., a través de un aumento de capital de esta
ltima.

2. Compra de la participacidon minoritaria que AB Volta tiene en Electrolux Chile S.A. por parte CTl S.A. y posterior fusiéon impropia de Electrolux
Chile S.A. en CTI, para finalmente cambiar su nombre de CTI S.A. por “Electrolux de Chile S.A.".

3. Compra por parte de Electrolux de Chile S.A. (antes CTI) de la participacidon que mantiene Somela S.A. en Central de Servicios Técnicos
Limitada, correspondiente al 1,21%, en virtud de la cual Electrolux de Chile S.A. (antes CTI) pasaria a ser duefo de la totalidad de los derechos
sociales de esa sociedad, con lo que se produciria la disolucién de esta ultima.

Dado que dichas transacciones estan previstas a ser realizadas en la misma fecha, hemos considerado que los valores justos de cada entidad
valorizada pueden ser utilizados para las tres transacciones propuestas.

En este informe nuestro andlisis abarcara las condiciones, los efectos y potenciales impactos de las referidas operaciones para los accionistas
de CTI S.A.
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CONTEXTO

JDIBlvOS Y Alcance

Objetivo de la Colaboraciéon

El objetivo de nuestro trabajo consistié en realizar el analisis
cuantitativo y cualitativo de un conjunto de transacciones
propuestas por CTI S.A., en el marco del Articulo N°147 de la Ley
de Sociedades Andnimas, con el objeto de identificar las
condiciones, efectos e impactos de las transacciones y determinar
si la operacién contribuye al interés social de la compahia y estad en
condiciones de mercado.

Alcance

El alcance de nuestra colaboracién se circunscribe a:

* Entendimiento de las transacciones, y las entidades
involucradas.

» lIdentificacién de las condiciones, efectos e impactos de las
transacciones, y realizar un analisis cualitativo y cuantitativo de
los efectos de estas para los accionistas de CTI S.A.

+ Sostendremos reuniones y entrevistas con la Administracion
del cliente.

* No efectuaremos una auditoria a los estados financieros que
nos proporcione la Administracion, ni verificaremos las
proyecciones que la misma nos entregue.
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CONTEXTO

Imitaciones

Consideramos conveniente destacar que la elaboracion de los Estados Financieros Proyectados, la determinacion de los criterios y premisas sobre los que estén
basados, asi como el detalle de la informacién pertinente que pudiera afectar a la ejecucién de los mismos, son responsabilidad del Cliente y seran realizados por
la Administracion y Direccién de la Compania con la asesoria de KPMG.

No asumimos ninguna responsabilidad con respecto a la probabilidad de que las proyecciones sean alcanzables, dado que los resultados reales podrian ser
diferentes puesto que frecuentemente los acontecimientos y las circunstancias no resultan tal y como se esperaba y el presupuesto abarca un amplio periodo
futuro en el que hay riesgos subyacentes, que se deberian tratar en consecuencia, pudiendo estas diferencias ser, en algunos casos, significativas.
KPMG no emitird una opinién sobre las probabilidades de realizacion de las premisas y supuestos utilizados en las proyecciones financieras asi como tampoco
emitira opinién respecto a los valores utilizados.

Al final del trabajo y previo a la entrega del informe, solicitaremos a ustedes una carta de representacion en donde la Compania confirmara toda la informacioén
entregada a KPMG y que confirmara que a su entender esta informacién refleja de manera razonable las expectativas actuales y futuras de los negocios.

Nuestro trabajo no representa una auditoria conforme con las normas generalmente aceptadas de auditorias y por lo tanto no debe ser interpretado como tal. Si
bien nuestros servicios incluirdn el andlisis de la informacion financiera y de los registros contables de las Companias, los procedimientos acordados
con ustedes no constituyen la realizacion de una auditoria completa de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. No someteremos la
informacion contenida en nuestro informe a procedimientos de verificacion. Por tanto, nuestro trabajo no tiene por objeto la emisién de un informe de auditoria
sobre los estados financieros o cualquier otra informacion financiera de las Companias puesta a nuestra disposicion.

Como ya hemos indicado, nuestro trabajo utilizarad informacién que la direccion del Cliente nos proporcionara. Nuestros procedimientos en relacion a las
proyecciones no constituyen una revisién o compilacion de las mismas bajo ningun sistema establecido, ni aseguran que tomemos conciencia de algun aspecto
importante que pudiera surgir de procedimientos mas extensos. Por lo tanto no expresaremos una opinidon con respecto a la razonabilidad de las premisas ni
podemos garantiza su factibilidad. Cualquier duda gue nos surja con relacion a las proyecciones serd discutida con ustedes, contrastando con ustedes la
coherencia global de dicha informacién. Por todo esto, no podremos asumir responsabilidad alguna en cuanto a dichas diferencias ni como a la necesaria
actualizacién de las proyecciones que habria de realizarse como consecuencia de aquellos hechos y circunstancias que se produzcan después de la finalizacién de
este trabajo.

Por otra parte, sialolargo del trabajo se pusiera de manifiesto la necesidad de efectuar tasaciones adicionales de inmuebles, de maquinaria, e instalaciones o de
activos ajenos a la explotacion, éstas serian realizadas por expertos independientes y contratadas directamente por ustedes, por lo que no son objeto de esta
propuesta.

Nuestros servicios incluirdn recomendaciones, pero todas las decisiones relacionadas a la implementacion de dichas recomendaciones son responsabilidad
de el Cliente.
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DESCRIPCION DE LA OPERACION

cniendimiento de 2 situacion )

Entendimiento de la Situacion

ESTRUCTURA INGIAL SIMPLIFIGADA

AB Electrolux AB Volta

99,8%

Otros accionistas
0,18%

1,11%

98,89%

rd

Somela S.A.

99,00%

Imp. y Exportadora CTI Central de Servicios

Técnicos Limitada

Iquique Ltda.

1,21%

1,00%

* Malla societaria actualizada al 31.10.2018.

Inversiones Infinity SpA Electrolux Chile S.A.

Imp. y Exportadora CTI

ESTRUCTURA FINAL PROPUESTA

AB Electrolux AB Volta

Inversiones Infinity SpA

1,00%
99,99%
Electrolux de Chile S.A. 0,01%
(antes CTI S.A.) N
0.20% Otros accionistas
99,00% 98,89%

0,
Somela S.A. 111%

Iquique Ltda.
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DESCRIPCION DE LA OPERACION

-niendmiento dela Siuacion @)

Entendimiento de la Situacion

La reestructuraciéon propuesta contempla las etapas que se indican a continuacion:
1. Aporte de la inversién que Inversiones Infinity SpA mantiene en Electrolux Chile a CTl, a través de un aumento de capital de esta ultima.

2. Compra de la participacion minoritaria que AB Volta tiene en Electrolux Chile por parte de CTI, y posterior fusién impropia de Electrolux Chile S.A. en CTI,
para finalmente cambiar de su nombre por “Electrolux de Chile S.A.".

Infinity compraria el 1% de Importadora y Exportadora CTI Iquique Limitada.

4.  Compra por parte de Electrolux de Chile S.A. (antes CTl) de la participacion que mantiene Somela S.A. en Central de Servicios Técnicos Limitada,
correspondiente al 1,21%, y posterior incorporaciéon dentro de su propiedad.

5. Cambio de nombre de Importadora y Exportadora CTl Iquigue Limitada a Importadora y Exportadora Electrolux Iquique Ltda.
Las etapas 3 y 5 de la reestructuracion no seran explicadas en este informe dado que estan fuera del alcance de trabajo.

En el contexto descrito previamente, emitiremos un informe con el andlisis de las transacciones a realizar en linea con la descripcion de las etapas 1, 2 y 4.
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ANALISIS DE LA OPERACION

Andlisis Cualfativo - Ventajas y desventajas (1/2)

i

“Reduccion de costos corporativos y administrativos”

La reestructuraciéon propuesta permitiria la reduccion directa de gastos corporativos y administrativos, producto de ahorros asociados a patentes
comerciales, servicios de auditoria externos, servicios legales, gastos asociados al cumplimiento de obligaciones legales y otros gastos de similares
caracteristicas. La administracion estima el ahorro de costo asociado, en aproximadamente CLP MM 702,5 que distribuyen entre impuestos corporativos,
impuestos municipales y servicios de auditoria externo.

“Captura de sinergias y beneficios a partir de las transacciones”

Considerando la intencién de consolidar las operaciones de las marcas Fensa, Mademsa y Electrolux bajo una misma sociedad, se estima que dicha
operacion conjunta permitirad y/o facilitaré la consolidacion, captura, profundizacion y recurrencia de sinergias operativas y beneficios de las siguientes
formas:

» La posibilidad de gestion conjunta de la operacién permitird optimizar costos operativos, generando mayor capacidad de respuesta y utilizacién de sus
recursos.

» Compra conjunta de materiales y servicios a terceros, minimizando inconvenientes con proveedores, junto con generar una mejor capacidad de
negociacién con los mismos y su desarrollo futuro.

* Menor cantidad de reportes inter-compafia de los que se producen actualmente. La administraciéon estima las sinergias asociadas en CLP MM 97,4.

» Ahorro en el Pago Provisional Mensual por CLP MM 222,4, estimado por la Administracion

“Eficiencia en la toma de decisiones”

Una estructura societaria mas simple permitiria reducir capas de gobierno corporativo, mejorar la gestion al tomar decisiones e implementarlas de manera
mas 4agil, facilitando los procesos y permitiendo la optimizacién de los recursos disponibles.
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ANALISIS DE LA OPERACION

Analisis Gualtativo - Ventajas y desventajas (2/2)

4 "“Crecimiento de CTI S.A.”

CTl aumentara sus activos (incorporacion de Electrolux Chile S.A.) y sus ventas (al sumar los productos Electrolux), con el consiguiente beneficio para sus
accionistas de ser una empresa de mayor tamano.

\‘"ﬂ' “Potencial escenario de ineficiencias transitorias”

La integracion de la companias podria implicar algunas ineficiencias de tipo temporal en el corto plazo debido a que el proceso de integracion podria ser
complejo en la unificacion de sistemas, armonizacién de procedimientos, coordinacién de operaciones, entre otros.
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ANALISIS DE LA OPERACION

AnalisIs Cuantitative

De acuerdo a las metodologias de valoracion utilizadas (flujos de caja descontados y/o multiplos) y partir de la sensibilizacion del valor razonable del patrimonio para
cada compafia, se obtiene para CTI S.A un rango de valor entre CLP 132.659 millones y CLP 177.108 millones vy, para Electrolux Chile S.A., un rango entre

CLP 12.550 millones y CLP 16.663 millones.

Esta referencia de valores de mercado ha sido estimada para las companias involucradas, de acuerdo a un andlisis de sensibilizacion en funcion de la tasa de

descuento utilizada y del margen EBIT para la perpetuidad estimado para cada una de las compafiias involucradas.

Luego, considerando que las transacciones propuestas por la administracion consideran una estimacién del valor de mercado de las companias de 155.855
millones de pesos para CTl, y 13.398 millones de pesos para Electrolux Chile, montos que se enmarcan dentro de las referencias de valores de mercado

estimadas, las transacciones estarian en condiciones de mercado.

Referencia de valor para CTI (MM CLP)

132,659 GIEK T /7,108

110.000 130.000 150.000 170.000 190.000 5.000
Referencia de valor para Electrolux Chile (MM CLP)
12,550 K D 6,663
10.000 12.000 14.000 16.000 18.000

Referencia de valor para CST (MM CLP)

6,56 K D © 052

6.000 7.000 8.000 9.000 10.000

Referencia de valor propuesta por la Administracién

© 2018 KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG
afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.

16






LONCIUSIONeS

Las transacciones propuestas, se enmarcan dentro de un proceso de reorganizacion del Grupo Electrolux a nivel local para la simplificaciéon de la estructura
societaria.

Entre los impactos identificados y analizados para las transacciones objeto de nuestro andlisis, los cuales han sido referidos en las ldminas anteriores, destaca la
captura de beneficios y sinergias a lograr a través del modelo de operaciéon consolidado, ahorros en gastos corporativos, ampliacion de las alternativas de
financiamiento, entre otros.

Se concluye en base a los antecedentes y andlisis presentados anteriormente, como evaluador independiente, que los efectos e impactos identificados para CTl,
en el marco de las transacciones descritas previamente, estarian contribuyendo con el interés social y se ajustarian tanto en precio, como en términos y
condiciones a aquellas que prevalecen en el mercado para este tipo de operaciones.
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